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 数 据 聚 焦 

 

l 1 季度欧美股市震荡上行，美国三大股指涨

幅均超过 4%，香港恒生指数则下跌 2.89%。 

l A股 1月大幅下跌后，2、3月有所企稳反弹，

但总体呈震荡下跌走势：沪综指下跌 5.13%、

深成指下跌 8.80%、沪深 300指数下跌 6.43%。 

l 1 季度经济数据显示，国民经济回升的势头

进一步发展，2010年开局良好 

l 1季度 GDP同比增长 11.9%，基本符合市场

预期；投资和消费增速符合市场预期 

l 3月份 CPI、PPI同比涨幅均低于市场预期 

l 1 季度货币供应量增长高位回落，新增贷款

2.6万亿元，同比少增 2万亿元 

 

每月投资资讯   
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一、1季度市场总体回顾 

1、宏观经济 

国际方面： 

l 由于世界主要经济体（包括美国和英国）金融现状较差，因此投资者对主权

债务的信心非常脆弱，如果欧洲债务危机加剧，市场风险厌恶情绪上升或将

导致流动性再次紧缩。 

l 整体而言，由于欧元区部分国家的债务危机，欧洲央行不太可能在短期内加

息或者从量化宽松的货币政策中退出，甚至可能扩大量化宽松的规模来援救

欧洲经济。 

l 与此同时，美联储准备逐渐退出量化宽松政策，中国也正在退出刺激计划，

但由于中国今年新增贷款目标为 7.5 万亿元，同比增长 18%，因此整体流动

性将维持充裕，对经济增长不会构成太大影响。  

 

国内方面： 

1季度宏观经济数据显示，国民经济回升的势头进一步发展。 

l 1季度国内生产总值(GDP)同比增长 11.9%，较前两季度明显加快。 

l 1 季度国内需求(投资和消费)继续保持较快增长：全社会固定资产投资增长

25.6%，社会消费品零售总额同比增长 17.9%。 

l 1季度全国规模以上工业增加值同比增长 19.6%。 

l  3月份 CPI同比涨幅 2.4%，环比下降 0.7%；PPI同比涨幅 5.9%，环比上涨 0.5%。 

l 3月中国制造业采购经理指数（PMI）为 55.1%，比 2月上升 3.1个百分点，

已持续 13个月保持在 50%以上，表明中国经济已走向稳定较快增长的轨道。 

 

2、A股市场 
l 受政策收紧预期及融资压力等因素影响，一季度A股市场震荡下挫，上证综合

指数下跌5.13%、深证成分指数下跌8.80%、沪深300指数下跌6.43%。 

l 其中3月上证综合指数上涨1.87%、深证成分指数上涨0.46%、沪深300指数上涨

1.95%。 
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l 行业方面，1季度综合、餐饮旅游、电子元器件、纺织服装、信息设备等板块

涨幅较大，黑色金属、采掘、有色金属、化工、交运设备等板块则跌幅居前。 

A股市场主要指数走势图（最近2年） 

 

数据来源：WIND资讯。截至时间：2010年 3月 31日 

 

3、国内债券市场 

l 一季度债券市场由于资金推动下持续上扬，中债全债指数上涨1.96%、中债国

债指数上涨2.13%、中债金融债指数上涨2.03%、中债企业债指数上涨3.64%，

信用产品明显好于利率产品。 

l 其中3月债券市场继续上扬，中债全债指数上涨0.54%、中债国债指数上涨

0.37%、中债金融债指数上涨0.80%、中债企业债指数上涨1.42%。 

中债全债各指数走势图（最近一年）

 

l 1季度，10年期国债、金融债、企业债收益率均明显回落，3月底有所平坦化。 
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数据来源：WIND资讯   截至时间：2010年 3月 31日 

 

4、基金市场 

l 受股市下跌影响，偏股型基金一季度整体下跌。 

l 1季度天相开放式基金指数下跌3.82%，其中股票开放型基金下跌4.78%，混合

型基金下跌3.13%，而指数开放型基金更重挫5.97%；封闭式基金一季度表现出

色，上涨3.09%。 

l 伴随债市的持续上涨，1季度债券型基金涨幅1.65%。 

各类基金2010年1季度净值增长率与沪深300指数涨幅比较
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数据来源：天相投资  截至时间：2010年 3月 31日 
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二、1季度重要宏观经济数据解读 

4月15日，国务院新闻办公室举办了“2010年1季度国民经济运行情况发布会”，

数据显示国民经济回升的势头进一步发展，2010年开局良好。 

 

l 1季度GDP同比增长11.9%，与市场预期基本一致 

据国家统计局初步测算，一季度国内生产总值80577亿元，按可比价格计算，同

比增长11.9%，比上年同期加快5.7个百分点。其中，第一产业增加值5139亿元，增长

3.8%；第二产业增加值39072亿元，增长14.5%；第三产业增加值36366亿元，增长10.2%。 

 

 

l 城镇固定资产投资增速小幅加速，房地产投资增速大幅上升 

一季度，全社会固定资产投资 35320亿元，同比增长 25.6%，比上年同期回落 3.2

个百分点。其中，城镇固定资产投资 29793亿元，增长 26.4%，回落 2.2个百分点；

农村固定资产投资 5528亿元，增长 21.0%，回落 8.4个百分点。 

一季度，房地产开发投资 6594亿元，增长 35.1%，比上年同期加快 31个百分点。 
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l 社会消费品零售总额增长依然稳健 

一季度，社会消费品零售总额36374亿元，同比增长17.9%，比上年同期加快2.9个

百分点。 

 

 

l 居民消费价格（CPI）同比上涨，生产价格(PPI)上涨较快 

一季度，居民消费价格同比上涨2.2%，从环比看，3月份居民消费价格下降0.7%。

一季度，工业品出厂价格同比上涨5.2%，从环比看，3月份上涨0.5%。 

C PI、 PP I与 1年期贷款利率变动趋势表（截至2 0 09年 12月）
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l 货币供应量增速高位回落，新增贷款同比减少 

截至1季度末，广义货币供应量（M2）余额65万亿元，同比增长22.50%，增幅分别比2

月和上年末分别降低3.03和5.18个百分点；存贷款余额同比增速双双下降，1季度新增贷款2.6

万亿元，同比少增2.0万亿元。 
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l 对外贸易加快恢复，3月份出现贸易逆差 

一季度外贸恢复性增长势头良好：进出口总值同比增长44.1%，其中出口增长28.7%，进口

增长64.6%。外贸顺差大幅下降至144.9亿美元，减少近八成，3月份出现近6年来首次逆差，达

72.4亿美元。 

 

三、1季度 A股市场数据解读 

1、 A股市场指数表现 

中国A股指数阶段性表现
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数据来源：Wind资讯。截至时间：2010年 3月 31日 

 



每月投资资讯  2010年 3月  

                                            08                          
 

2、 A股市场估值分析 

 

l A股与全球主要经济体股市的估值比较 

伴随3月美股连续5周上涨，全球主要股市均走出反弹行情，各主要经济体股市估

值普遍有所上升。A股反弹后整体估值在全球主要股市中处于较高水平。 

 

全球主要市场市盈率和市净率对比（截至 2010年 4月 2日） 

  静态 PE（排序） PB 

法国 CAC40  15.62  1.41  

香港恒生指数 16.18 1.94  

道琼斯工业指数 16.39 2.67  

英国富时 100 18.27 1.92  

标普 500 18.86 2.26  

德国 DAX30指数 21.93 1.60  

沪深 300 29.28 3.50  

纳斯达克综合指数  36.08 2.84  

日经 225指数  / 1.52  

数据来源：Bloomberg         业绩计算基准：最近四个季度  

 

l A股估值变动趋势 

1季度沪深300指数的市盈率和市净率基本维持在估值中轨下方运行，3月末A股估

值接近趋势线中轨。在基本面和企业盈利持续向好背景下，A 股估值重新回升至趋势

线中轨上方可能性或加大，但同时趋势线中轨也可能对市场短期表现构成一定制约。 

 
数据来源：Bloomberg  数据截至：2010年3月31日。     
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3、1季度限售流通股份（大小非）增减持情况   

l 根据WIND资讯的统计，大小非减持自2009年11月出现日均6.75亿元的阶段高点

后，出现逐月回落，并在1季度延续此趋势：1月日均减持规模较09年12月环比下

滑17%至3.23亿元，2月进一步环比下降6.19%至3.03亿元，到3月减持规模再一次

环比下降34.51%至1.98亿元。 

l 3月共有59家上市公司公告大小非股东减持情况，减持数量为3.57亿股，根据减持

期间股票均价计算，减持市值合计约为41.61亿元。 

l 值得注意的是，尽管3月大小非减持日均规模大幅下降，但股东减持的频率却明

显上升。3月有24家公司大小非股东减持2次以上，占比为40.67%，而2月份仅18

家公司减持2次以上。 

 

4、4月份限售流通股份（大小非）解禁情况 

l 据Wind资讯统计，4月份总共有108家上市公司369亿股限售流通股解禁，较3月份

的190亿股环比增加近一倍。按3月30日收盘价计算，解禁市值为3932亿元。 

l 4月份首发原股东限售股达268亿股，占比73%。其中中信银行为4月解禁规模最大

的上市公司，243.3亿股首发原股东限售股份将于4月28日上市流通。 

l 4月份股权分置限售股总规模为73亿股，占比27%。其中兖州煤业、内蒙华电分别

为26亿股和11.1亿股。 

 

数据来源：Wind资讯 
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5、1季度新股发行情况 

2010年一季度发行 91只新股，其中 1~3月各发行 35只、20只、36只，主板、

中小板、创业板分别为 11只、56只、24只。募集资金总额为 1133亿元，平均发行市

盈率超过 50倍。 

1季度新股上市首日涨幅在 0.51%~144%之间，同时中国西电、高乐股份等 5只新

股上市首日跌破发行价。 

 

四、1季度债券市场发行情况 

1季度债券总发行量达 23518亿元，央票、金融债、国债分居发行总额占比前三位，

占比分别为 61%、13%、10%。。 

其中，3 月债券发行总额大幅回升，当月发行 13517 亿元，占 1 季度总发行量的

57%。从发行规模占比看，3 月央行票据较 2 月大幅上升，占比超过 60%，短融占比

下降明显。 

 数据来源:Wind资讯

 国债 11.39 %

 企业债 1.46 %

 金融债 10.41 %

 央行票据 66.43 %  短期融资券 5.42 %

 中期票据 4.76 %

 
2010年 3月各类债券发行情况 

类别 发行数量 发行数量占比% 发行总额(亿元) 发行总额比重% 

国债 6  4.84  1540  11.39  

企业债 15  12.10  197  1.46  

金融债 9  7.26  1407  10.41  

央行票据 9  7.26  8980  66.43  

短期融资券 46  37.10  732  5.42  

公司债 2  1.61  18  0.13  

中期票据 37  29.84  643  4.76  

合计 124  100  13517  100  
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l 3月发行的各类债券利率情况 
债券类型 债券期限 利率 

国债 10年 3.36%   

金融债 10年 一年定存+0.59% 

短期融资券 1年 2.64-4.30% 

3年 3.73-4.59% 
中期票据 

5年 4.37-5.29% 

企业债 7年 5.86-7.88% 

数据来源：Wind资讯 

五、1季度各类理财产品成立情况 

1、公募基金 

1季度共成立新基金 21只，均为偏股型，其中 1～3月各成立 2只、10只和 7只；

总募集规模为 433亿元，其中 1~3月分别为 42亿元、205亿元、186亿元。 

1季度单只平均募集规模 20亿元，较上一季度环比下降近 4成。募集规模首位是

农银汇理中小盘基金，募集规模 97亿元。 

3月仍有 13只基金处于发行期（均为股票或指数型基金，其中 2只为创新型基金）。  

 

2010年 3月新成立基金情况 

基金名称 类型 发行日 成立日 发行份额(亿份) 

中海上证 50 2010-2-22 2010-3-25 5.52 

招商全球资源（QDII） 2010-3-1 2010-3-25 5.53 

农银汇理中小盘 2010-2-22 2010-3-25 97.31 

长信中证央企 100 2010-2-4 2010-3-26 7.43 

易方达上证中盘 ETF 2010-2-25 2010-3-29 27.52 

南方策略优化 2010-2-25 2010-3-30 21.73 

易方达上证中盘 ETF联接 

股票型 

2010-2-25 2010-3-31 20.89 

股票型基金平均       26.56 

本月新成立基金合计       185.94 

数据来源：Wind资讯 

2、券商集合理财产品 

1季度新成立券商集合理财产品 21只，其中 1～3月分别成立 9只、9只和 3只；
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总募集规模为 168亿元，其中 1～3月分别募集 53亿元、89亿元和 26亿元。 

1 季度新成立券商集合理财产品的数量、募集资金规模分别比上一季度环比增长

91%和 50%。 

3月仍有 7只产品处于发行期，其中偏股型 5只。 

 

2010年 3月新成立券商集合理财产品一览 

名称 投资类型 成立日期 成立规模（亿元） 

申银万国宝鼎一期 2010-3-26 1.79  

华西证券融诚 1号 2010-3-26 21.08  

中金安心回报 

混合型 

2010-3-29 3.41  

混合型平均     8.76  

本月新成立产品合计     26.27 

数据来源：Wind资讯 

3、银行理财产品 

据WIND资讯系统不完全统计，1季度共发行人民币理财产品 1668只，其中 1～

3月分别为 517只、434只、717只。债券类产品占比高于信贷资产类产品，占比分别

为 31%、22%。 

2010年 1季度各类银行理财产品发行情况表（按投资品种分类） 

投资品种 数量（只） 说明 

信贷资产 359 主要是委托贷款类 

债券 522  

其他 787 利率、汇率、票据、股票、混合等 

2010年 1季度发行的银行理财产品（按投资品种划分）

其他（利率、汇

率、票据等）

47%

债券

31%

信贷资产

22%

77

 

数据来源：Wind资讯，不完全统计 
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4、证券投资信托 

据 WIND 资讯系统不完全统计，1 季度共成立 103 只证券投资信托，其中 1～3

月分别 35只、35只和 33只；已公布募集规模的 43只部分产品的募集总额 47.48亿

元，单只平均募集规模为 1.1亿元。 

同期仍有 7只产品处于推介期。 
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