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 数 据 聚 焦 

 

l 欧美股市上半年冲高回落，欧美主要股指跌

幅均超过 7%，香港恒生指数下跌 7.97% 

l A 股上半年跌幅居全球主要股市前列：上证

综指下跌 26.82%，深证成分指数下跌

31.48%，沪深 300指数下跌 28.32%。 

l 上半年 GDP同比增长 11%，消费继续保持较

快增长，工业生产和投资增速虽略有回落，

但总体仍在相对高位 

l 上半年 CPI 和 PPI 呈上涨趋势，CPI 涨幅相

对温和，同比增长 2.6%。6月 CPI、PPI均出

现单月环比下降 

l 上半年大小非减持规模 220亿元，环比下降

56% 

 

每月投资资讯   
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一、上半年市场总体回顾 

1、宏观经济 

国际方面： 

l 全球经济经历了前段时间的强劲增长后，各国财政刺激政策逐渐减弱，随着

希腊引发欧洲主权信用危机，经济增长动力在二季度末显著走低，市场再度

对经济双低衰退出现担忧。 

l 尽管欧洲出台了规模庞大的经济救援计划，但未来欧洲的融资需求依然巨

大，市场信心仍显不足，欧洲经济的结构性问题短期较难消除。 

l 目前全球各主要资本市场并无迹象显示将再度大幅走低，尽管近期美国的经

济指标意外偏弱对市场情绪有所影响，但欧洲经济并未如此前预期的悲观，

加之全球货币政策仍非常宽松，如不出现政策性错误，全球经济陷入双底衰

退的概率较低。 

国内方面： 

l 上半年国民经济总体态势良好，国内生产总值保持较快增长，同比增长 11%。

工业生产和固定资产投资虽然总体呈现同比增速逐月小幅回落态势，但增速

仍保持在相对高位；消费继续保持较快增长，对外贸易恢复较快。 

l 价格呈上涨趋势，其中居民消费价格温和上涨，工业品出厂价格增长较快。 

l 货币供应量增速呈现高位回落态势，采购经理人指数（PMI）二季度有所回

落，但依然保持在 50以上。 

 

2、A股市场 

l 受国内外众多因素影响，加之国内流动性收紧及房地产调控措施密集出台，沪

综指从 4月中旬开始出现一轮下跌，A股市场上半年跌幅居全球主要股指前列：

沪综指上半年下跌 26.82%，深成指下跌 31.48%，沪深 300下跌 28.32%。与之

相比，中小盘股较为抗跌，中小板综合指数跌幅为 10.03%。 

l 各行业全线下跌，但表现强弱分明。黑色金属、采掘、化工和房地产行业跌幅

超过30%，医药生物行业跌幅最小，下跌了4.96%。 
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A股市场主要指数走势图（最近2年） 

 

数据来源：WIND资讯。截至时间：2010年 6月 30日 

3、国内债券市场 

l 上半年债券市场总体呈现大涨小回态势，中债全债指数上涨3.42%、中债国债

指数上涨3.85%、中债金融债指数上涨3.19%、中债企业债指数大涨6.02%。 

中债全债各指数走势图（最近2年）

 

l 上半年，10年期国债、金融债、企业债收益率总体呈持续回落趋势。 

 

数据来源：WIND资讯   截至时间：2010年 6月 30日 



每月投资资讯  2010年 7月  

                                            04                          
 

4、基金市场 

l 受股市大幅下跌拖累，偏股型基金上半年整体表现不佳。天相开放式基金指数

下跌18.26%，其中股票开放型基金下跌21.54%，表现略好于指数开放型基金

26.40%的跌幅；混合型基金上半年下跌了16.12%。 

l 得益于债市上涨，债券型基金上半年平均涨幅1.31%。 

l 封闭式基金上半年跌幅7.39%。 

各类基金2010年上半年净值增长率与沪深300指数涨幅比较

-16.12%

1.31%

-26.40%

-21.54%

0.77%

-7.39%

-30%

-23%

-16%

-9%

-2%

5%

指数型 股票型 混合型 债券型 货币型 封闭型

涨跌幅

 

数据来源：天相投资  截至时间：2010年 6月 30日 

 

二、上半年重要宏观经济数据解读 

7 月 15 日公布的上半年宏观经济数据显示，上半年国民经济总体态势良好，

继续朝着宏观调控的预期方向发展。 

 

l 上半年GDP同比增长11%，比上年同期加快3.7个百分点 
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l 工业增速总体较快，企业效益大幅提高 

上半年，全国规模以上工业增加值同比增长 17.6%，比上年同期加快 10.6 个

百分点。1-5月份，全国规模以上工业企业实现利润同比增长 81.6%。 

 

l 固定资产投资增速高位回稳，房地产投资增长较快 

上半年固定资产投资同比增长 25%，其中房地产开发投资同比增长 38.1%。 

 

l 消费继续保持较快增长 

上半年，社会消费品零售总额同比增长 18.2%，比去年同期提高 3.2个百分点。 
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l CPI同比温和上涨，PPI同比涨幅较大 

上半年，CPI同比上涨 2.6%，PPI同比上涨 6.0%。但从环比看，6月均有下降。 

CPI/PPI月度同比增长率

-10

-5

0

5

10

15

9
9
-
0
1

9
9
-
0
7

0
0
-
0
1

0
0
-
0
7

0
1
-
0
1

0
1
-
0
7

0
2
-
0
1

0
2
-
0
7

0
3
-
0
1

0
3
-
0
7

0
4
-
0
1

0
4
-
0
7

0
5
-
0
1

0
5
-
0
7

0
6
-
0
1

0
6
-
0
7

0
7
-
0
1

0
7
-
0
7

0
8
-
0
1

0
8
-
0
7

0
9
-
0
1

0
9
-
0
7

1
0
-
0
1

差值 PPI(%) CPI(%)  

l 对外贸易恢复较快，贸易顺差明显减少 

上半年，出口总额增长 35.2%，进口总额增长 52.7%。贸易顺差为 553亿美元。 

 

l 货币供应量增速高位回落，人民币贷款余额同比增量减少 

截至 6月末，广义货币供应量（M2）同比增长 18.5%，狭义货币供应量（M1）

增长 24.6%；人民币贷款余额较年初增加 4.6万亿元，同比少增 2.7万亿元。 
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三、上半年 A股市场数据解读 

1、 A股市场指数表现 

中国A股指数阶段性表现

-18.96% -18.84%

-7.48% -8.01% -7.58%

-26.82%

-31.48%
-28.32%

-19.06%

-35%

-25%
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-5%
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上证综合指数 深证成份指数 沪深 300

6月份 2010上半年 最近1年
 

数据来源：Wind资讯。截至时间：2010年 6月 30日 

 

2、 A股市场估值分析 

 

l A股与全球主要经济体股市的估值比较 

由于上半年全球股市大幅下挫，各主要经济体股市估值下降明显。A股估值继续回

归，估值吸引力有所提升。 

全球主要市场市盈率和市净率对比（截至 2010年 7月 2日） 

  静态 PE（排序） PB 

法国 CAC40  12.79  1.16  

英国富时 100 13.22  1.58  

道琼斯工业指数 13.51  2.38  

香港恒生指数 14.37  1.75  

德国 DAX30指数 14.47  1.35  

标普 500 14.79  1.93  

沪深 300 16.84  2.39  

纳斯达克综合指数  26.17  2.40  

日经 225指数  30.85  1.21  

数据来源：Bloomberg         业绩计算基准：最近四个季度  
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l A股估值变动趋势 

沪深300指数的市盈率（PE）仍在其趋势线下轨徘徊，存在估值向上回复的可能。 

截至6月底，A股估值在趋势线下轨获得阶段支撑后出现一定幅度的止跌回升，显

示出趋势线下轨对短期市场的技术性支撑效应。 

 
数据来源：Bloomberg  数据截至：2010年7月2日。     

3、上半年限售流通股份（大小非）增减持情况   

l 上市公司股东减持公告显示，上半年213家合计减持数量近19亿股，减持规模超过220

亿元。与2009年下半年相比，环比降幅达56%。 

l 从减持量月度分布看，1-4月份分别为4.94亿股、3.43亿股、3.68亿股和4.17亿股，5月

份突降至1.29亿股，6月份依然保持低位，为1.37亿股。 

l 上半年共有41家公司大股东及高管进行增持，累计增持市值约77亿元，较去年同期53亿元

增幅超过40%。 

4、7月份限售流通股份（大小非）解禁情况 

l 7月份共有71家公司70.36亿股限售股解禁，解禁市值为895亿元，是本年度解禁市值

最低的月份，创出2009年3月以来单月解禁市值最低。 

l 7月解禁量前两位的是宁波银行和南京银行，分别解禁14.15亿股和8.78亿股。 

 

数据来源：Wind资讯 
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5、上半年新股发行及上市情况 

上半年共发行新股 178只，大幅超越去年下半年的 110只。其中主板 13只、中小

板 113只、创业板 52只，募集资金总额超过 2100亿元，较去年下半年的 2000亿略有

增加，平均发行市盈率超过 55倍。 

在股市整体下跌的背景下，上半年新股上市首日涨幅普遍缩小，并出现多只新股

首日破发现象。上半年上市的 177只新股中，上市首日收盘涨幅超过 100%的仅有 14只，

占比不足 10%；涨幅 50-100%之间的有 32只；共有 17只新股首日收盘破发。 

 

四、上半年债券市场发行情况 

上半年债券发行量超过 4.9万亿元，较去年 4季度的 5.2万亿元略有降低。央票、

国债、金融债分居发行总额占比前三位，占比分别为 53%、16%、12%。 

 数据来源:Wind资讯

 国债 15.99 %

 地方政府债 0.89 %
 金融债 12.17 %

 央行票据 53.43 %
 短期融资券 7.2 %

 公司债 0.7 %
 中期票据 5.91 %

 可转债 0.84 %

 

2010年上半年各类债券发行情况 
类别 发行期数 发行期数比重% 发行总额(亿元) 发行总额比重% 

央行票据 54 9.76 26,250 53 

国债 34 6.15 7,858 16 

金融债 40 7.23 5,980 12 

短期融资券 216 39.06 3,536 7 

中期票据 121 21.88 2,904 6 

企业债 72 13.02 1,406 3 

地方政府债 2 0.36 438 1 

可转债 3 0.54 414 1 

公司债 11 1.99 344 1 

合计 553  100  49,129  100  
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l 上半年发行的各类债券利率情况 
债券类型 债券期限 利率 

国债 10年 3.25-3.43%   

金融债 10年 2.84-6.30% 

短期融资券 1年 2.60-4.98% 

3年 3.73-5.05% 
中期票据 

5年 3.97-5.29% 

企业债 7年 5.05-7.88% 

数据来源：Wind资讯 

 

五、上半年各类理财产品成立情况 

1、公募基金 

上半年共成立新基金 62只，募集规模 1110亿元，与去年同期相比，发行数量略

有增加（去年同期为 56只），但募集规模仅为去年同期的 2/3。 

从基金类型看，偏股型基金（股票、混合、指数）募集额超过 8成，但单只平均

规模不足 20 亿元。同时，受股市走弱影响，低风险基金募集规模明显回升，债券、

货币基金的单只平均募集规模较大。QDII基金发行再度出现加速迹象，但单只平均募

集规模仍较小。  

从发行节奏看，二季度基金发行量明显加快，6 月为今年以来基金发行数量最多

的月份。 

2010年上半年新成立基金分类表 

基金类型 数量 发行总额（亿份） 单只平均份额(亿份) 

股票型 27 525.22 19.45 

指数型 18 252.93 14.05 

混合型 3 136.46 45.49 

债券型 3 63.09 21.03 

货币型 1 44.33 44.33 

QDII 7 35.93 5.13 

封闭基金 3 52.57 17.52 

合计 62   1110.53 17.91 

数据来源：Wind资讯 
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2、券商集合理财产品 

上半年新成立券商集合理财产品 45 只，募集规模超过 380 亿元，接近去年全年

水平。 

整体看，券商集合理财产品募集能力与基金尚有较大差距，单只平均募集规模 8.62

亿元，不足同期基金平均规模的一半。 

2010年上半年新成立券商集合理财产品一览 

产品类型 数量 发行总额（亿份） 单只平均份额(亿份) 

股票型 6 106.01 17.67 

混合型 25 169.62 6.78 

债券型 6 43.15 7.19 

FOF 7 53.82 7.69 

货币型 1 15.17 15.17 

合计 45 387.77 8.62 

数据来源：Wind资讯 

3、银行理财产品 

据WIND资讯系统不完全统计，上半年共发行银行理财产品 4865只，其中人民

币理财产品 4803只，3个月以内的短期产品占比达 57%。 

理财产品基础资产中，债券、利率类产品占比位居前两位，分别为 27%、22%。 

 数据来源:Wind资讯

 2010年上半年银行理财产品基础资产

股票 2.53 %

债券 26.84 %

利率 22.27 %

票据 15.27 %

信贷资产 14.41 %

汇率 1.82 %

商品 0.29 %

其他 16.56 %
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4、证券投资信托 

据WIND资讯系统不完全统计，上半年共成立 256只证券投资信托，发行数量较

去年同期增长超过 2成。 

根据部分已公布募集规模的产品估算，上半年证券投资信托单只平均募集约为

1.26亿元。 
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