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 数 据 聚 焦 

 

 欧美主要股市 3 季度显著上涨，其中美国三

大股指涨幅均超过 10%，香港恒生指数上涨

11.07% 

 三季度沪深股指大幅上扬，中小盘股表现出

色。上证综合指数上涨 10.73%、深证成分指

数大涨 22.18%、沪深 300 指数上升 14.53% 

 10 月 20 日央行年内首度加息，一年期存款

基准利率上调 0.25 个百分点，主要目的或在

于管理通胀预期和抑制资产泡沫 

 3 季度上市公司限售股减持量逐月递增，而

增持股份量逐月递减 

 3 季度债券基金受到市场欢迎，发行量大幅

增长，单只最大募集规模超过 140 亿元 

 

每月投资资讯   
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一、3 季度市场总体回顾 

1、宏观经济 

 

国际方面： 

 美国经济增长近期开始放缓，为避免出现持续通缩，美联储考虑通过宽松货

币政策推动经济。欧盟经济增长速度近期有所加快，欧洲央行暗示将逐步结

束经济救援计划，但除核心国家增长较强劲外，希腊等其它欧洲地区经济依

然不容乐观。 

 日本方面，内需疲软、日元升值都让市场对其经济前景感到担忧，虽然日本

央行 9月出手干预汇率，但由于美元持续弱势，干预效果仅维持了很短时间。 

 

国内方面： 

 7、8 月宏观经济指标显示，内需出现企稳迹象，经济环比增长动能增加：8

月工业增加值增长 13.9%，比 7 月 13.4%上升 0.5 个百分点；城镇固定资产

投资同比增长 23.9%，较 7 月 22.3%明显回升；社会消费品零售总额同比增

长 18.4%，超过 7月份的 17.9%；采购经理人指数（PMI）在连续 3个月回落

后反弹至 51.7。 

 8 月 CPI 同比上涨 3.5%，较 7 月 3.3%继续上行，创年内新高；7、8 月工业

品出厂价格指数 PPI 同比上涨分别为 4.8%和 4.3%，涨幅继续呈滑落趋势。 

 8 月货币供应量同比增速和新增贷款有所反弹，新增贷款 5452 亿元，略高于

7月 5328 亿元，显示市场信贷需求依然强劲；M2增速反弹至 19.2%，较 7月

的 17.6%明显回升，显示流动性管理有所放松。 

 

2、A股市场 

 三季度沪深股指双双大幅上扬，中小盘股依然表现抢眼。上证综合指数上涨

10.73%、深证成分指数大涨 22.18%、沪深 300 指数上升 14.53%。 

 行业方面，除金融服务板块微跌外，其余行业三季度均保持上涨，有色金属板

块涨幅更超过 40%。 
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A股市场主要指数走势图（最近2年） 

 

数据来源：WIND 资讯。截至时间：2010 年 9 月 30 日 

3、国内债券市场 

 三季度债券市场震荡上行，中债全债指数上涨 0.82%、中债国债指数上涨

0.72%、中债金融债指数上涨 0.96%、中债企业债指数上涨 1.86%。 

中债全债各指数走势图（最近2年） 

 

4、基金市场 

 受益于股市上扬，偏股型基金三季度全面回升。天相开放式基金指数上涨

15.31%，其中股票开放型基金大涨16.74%，指数开放型基金涨幅14.02%；混

合型基金在权益市场的带动下上升16.24%； 

 封闭式基金表现稍逊，三季度涨幅仅为13.71%。债券型基金上涨3.61%。 

各类基金2010年3季度净值增长率与沪深300指数涨幅比较
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数据来源：天相投资  截至时间：2010 年 9 月 30 日 



每月投资资讯  2010 年 3 季度  

                                            04                            
 

二、央行 2010 年内首度加息解读 

中国人民银行 10 月 19 日晚间宣布，自 2010 年 10 月 20 日起上调金融机构人民

币存贷款基准利率。金融机构一年期存款基准利率上调0.25个百分点，由现行的2.25%

提高到2.50%；一年期贷款基准利率上调0.25个百分点，由现行的5.31%提高到5.56%；

其他各档次存贷款基准利率据此相应调整。 

此为央行今年内首度加息，上一次加息是 2007 年 12 月 21 日（一年期存款基准

利率上调 0.27 个百分点，一年期贷款基准利率上调 0.18 个百分点），距今 33 个月。 

 

 

【政策解读】 

 央行此时上调基准利率超出市场预期，尤其是在近期已经上调六家商业银行存

款准备金率之后。之前市场一致预期是：由于以美联储为代表的央行继续扩大

量化宽松规模，而人民币升值压力又很大，因此中国央行在货币政策价格工具

上会倾向于优先选择升值而非加息手段来抑制通胀压力。现在这一预期被打

破，本次加息或意味着 08 年底以来适度宽松的货币政策基调出现实质性转变。  
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 央行上调基准利率在减轻实际负利率缺口、抑制信贷投放过多的同时，也说明

决策层不再担忧经济二次探底可能。选择在 3 季度经济数据正式公布前 2 天加

息，意味着 3 季度经济数据确认了经济稳步复苏的态势。但由于人民币升值预

期强烈，此举也会加剧热钱流入国内，外汇占款会继续扩大。  

 一年、二年、三年、五年的存款利率分别提高 25、46、52 和 60 个基点，而所

有的中长期贷款利率都只提高 20 个基点，其用意在于吸收长期储蓄又不限制

投资，不希望加息对实体经济造成过多不利影响。  

 本次加息的主要目的可能在于管理通胀预期和抑制资产泡沫。由于人民币升值

压力较大、外需趋势也不太明朗，本次加息不大可能是一轮连续加息周期的开

始，更可能类似于 04 年 10 月底的那次加息。 

 对股市而言，短期或有一定负面影响。但由于本次加息没有改变国内货币供应

量规模庞大的局面，难以扭转在实际利率为负条件下的微观主体资产配置行

为，在国内经济复苏已基本确立的背景下，未来一段时间市场更可能进入震荡

市阶段。 

三、3 季度 A 股市场数据解读 

1、 A 股市场指数表现 

中国A股指数阶段性表现
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数据来源：Wind 资讯。截至时间：2010 年 9 月 30 日 

 

2、 A股市场估值分析 

 A股与全球主要经济体股市的估值比较 

3季度全球股市多震荡上扬，按最新季报数据计算，沪深300与全球主要经济体股

市估值水平差距较此前有所缩小。 
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数据来源：Bloomberg     业绩计算基准：2010年最新季报数据  截至时间：2010年10月8日 

 

 A股估值变动趋势 

最近5年多的数据显示，沪深300指数成份股整体市盈率的均值是20.58，市净率均

值是2.85，目前沪深300指数成份股的整体市盈率和市净率均低于历史均值。 

 

数据来源：Wind  数据截至：2010年10月8日  

    

3、3 季度限售流通股份（大小非）增减持情况   

 数据显示，3季度限售流通股份减持呈现逐月递增态势。8月减持市值40亿元左右，

较7月超出2成；而9月份限售股合计减持额88亿元（二级市场和大宗交易比例相

近），较8月环比增加超过1倍，创出2009年12月份以来的单月最高水平。若按日

均减持市值来看，9月为4.64亿元，超过8月份2倍多。 

 在减持量增长的同时，3季度增持则出现逐月递减。数据显示，8月份11家上市公

司增持市值超过7亿元，而9月份上市公司股东增持市值不足0.7亿元，环比减少9

成，为4月份以来的单月最低水平。 
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4、10 月限售流通股份（大小非）解禁情况 

 据Wind数据统计，10月共有59家公司的242亿股限售股解禁，较9月增加67%；解

禁市值超过4000亿元，较9月增长60%。 

 10月解禁个股相对集中，中国神华和农业银行解禁市值占比超过八成：其中中国

神华的145亿股为首发原股东限售股份解禁。 

 

5、3 季度新股发行及上市情况 

 以上网发行时间计算，3季度共发行新股82只，与2季度相近：其中主板7只、中

小板41只、创业板34只，募集资金总额470亿元，其中农业银行、光大银行募集

资金就近900亿元。 

 3季度共有85只新股上市，上市首日表现分化。其中9只破发，其余涨幅在

0.75—235.04%之间。 

四、3 季度债券市场发行情况 

3 季度债券发行量 28166 亿元，较 2 季度增长 1 成。央票、金融债、国债分居发行

总额占比前三位，占比分别为 42.89%、17.8%、17.6%。 

数据来源:Wind资讯

国债 17.6 %

地方政府债 4.46 %企业债 3.89 %

金融债 17.8 %

央行票据 42.89 %

短期融资券 7.43 %

公司债 0.02 %

可转债 0.98 %

 

2010 年 3 季度各类债券发行情况 

类别 发行期数 发行期数比重% 发行总额(亿元) 发行总额比重% 

国债 22  6.85  4,956  17.60  

地方政府债 6  1.87  1,255  4.46  

企业债 43  13.40  1,095  3.89  

金融债 28  8.72  5,013  17.80  

央行票据 32  9.97  12,080  42.89  
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短期融资券 123  38.32  2,092  7.43  

公司债 1  0.31  5  0.02  

中期票据 63  19.63  1,394  4.95  

可转债 3  0.93  276  0.98  

合计 321  100  28,166  100  

数据来源：Wind 资讯 

五、3 季度各类理财产品发行情况 

1、公募基金 

以认购起始日计算，3 季度共发行新基金 31 只，较 2 季度 37 只小幅下降，但募

集总规模达 701 亿元，较 2 季度 532 亿元显著增加。单只基金平均募集规模为 25 亿

元，较 2 季度的 15 亿元增长超过 6 成。 

从基金类型看，债券型基金在 3 季度明显受到市场欢迎，发行额占比从 2 季度 16%

大幅提升至 39%；同时股票型基金占比下降 22 个百分点至 35%；其他类型基金发行

情况变化不大。 

3 季度的发行额前两位分别是工银瑞信旗下债基募资 141 亿元，易方达股票基金

募集 64 亿元，充分体现了品牌和渠道的影响力。 

2010 年 3 季度发行基金概览 

分类 股票型 混合型 债券型 货币市场型 封闭式 QDII 合计 

发行只数（只） 14 2 4 1 4 6 31 

发行额(亿元) 246  72  245  30  73  35  701  

发行额占比(%) 35  10  35  4  10  5  100  

平均发行额(亿元) 19  36  61  30  24  7  25  

数据来源：Wind 资讯 

2、券商集合理财产品 

以推广起始日计算，3 季度共发行券商集合理财产品 21 只，与 2 季度持平；募集

总规模 120 亿元，单只产品平均募集规模 6 亿元，与 2 季度相近。 

从产品类型看，混合型产品仍为主流，达到 18 只，另有 2 只债券型产品和 1 只

QDII 产品。发行规模差异较大，兴业证券金麒麟 3 号募集达 22 亿，而招商证券、银

河证券等多款产品募集额不足 2 亿元。 
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         2010 年 3 季度新成立券商集合理财产品一览 

分类 混合型 债券型 QDII 合计 

发行只数（只） 18 2 1 21 

发行额(亿元) 115 2 3 120  

发行额占比(%) 95  2 3  100  

平均发行额(亿元) 7  1  3  25  

数据来源：Wind 资讯 

3、银行理财产品 

据 WIND 资讯系统不完全统计，3 季度共发行人民币银行理财产品 3058 只，3

个月以内的短期产品占比为 65%，其中 1 个月内和 1-3 个月产品比例接近。 

理财产品基础资产中，债券、利率类产品占比位居前两位，分别为 27.8%、23.75%；

信贷资产类产品占比较 2 季度大幅下降，仅为 10.29%。 

数据来源:Wind资讯

2010年3季度银行理财产品基础资产

股票 3.86 %

债券 27.8 %

利率 23.75 %

票据 17.01 %

信贷资产 10.29 %

汇率 1.55 %

商品 0.14 %

其他 15.61 %

 

 

4、证券投资信托 

据 WIND 资讯不完全统计，以推介起始日计算，3 季度共发行 134 款证券投资信

托，低于 2 季度的 156 只。根据部分披露募集规模的产品测算，单只产品平均募集规

模约 1 亿元，较 2 季度下滑幅度在 10%以内。 

混合型产品仍是主流，在公布较详细信息的 116 只产品中，110 只为混合型产品。 
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