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 数 据 聚 焦 

 

 欧美主要股市 10 月继续震荡上涨，欧美主要

股指涨幅多在 3%左右，香港恒生指数上涨

3.30% 

 10 月份沪深股指继续大幅上扬，大盘蓝筹股

整体表现优异。上证综合指数上涨 12.17%、

深证成分指数大涨 16.56%、沪深 300 指数上

升 15.14%。 

 10 月 CPI、PPI 同比增速均超预期增长，通

胀压力进一步加大 

 10 月货币供应量增长超市场预期，新增贷款

5877 亿元 

 伴随股市持续上扬，10 月偏股型基金发行加

速，平均募集规模大幅增长 

 

每月投资资讯   
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一、10 月市场总体回顾 

1、宏观经济 

 

国际方面： 

 虽然近期美国经济数据未见恶化，但就业增长缓慢、需求增长不够强劲等现

象均显示出经济基本趋势依然疲弱。 

 市场预期美联储将在 11 月初启动新一轮量化宽松政策，该预期近期已导致

美元对广义货币大幅贬值，尤其对新兴市场货币。由于发达国家的利率较低，

而新兴市场经济增长较稳健，热钱将涌向高会报投资市场，因而对新兴市场

未来通胀有一定压力。 

 虽然中国政府通过控制汇率和资金流向等手段来防止热钱流入，但 10 月 20

日的加息会吸引资金或助推资产价格及通胀走高。如没有阻碍资金流向的政

策措施，加息只会导致更多热钱涌入，令投资者对货币升值有更强预期，近

期韩国和巴西也已采取措施加强对外汇资金的控制。 

 

国内方面： 

 10 月份宏观经济指标显示，经济增长企稳，物价上行压力进一步加大。10

月份工业增加值增速 13.1%，较 9 月回落 0.2 个百分点；制造业采购人经理

指数 PMI 为 54.7%，比 9 月上升 0.9 个百分点，显示着制造业经济仍处在扩

张区间。由于房地产投资好于预期，10 月城镇固定资产投资增速反弹至

23.7%；消费增长表现平稳，10月份消费增长较 9月份小幅回落至 18.6%； 

 10 月通胀压力进一步加大，10 月 CPI 同比涨幅 4.4%，PPI 同比涨幅 5%，均

明显高于市场预期； 

 货币供应方面，M1、M2 增速双双反弹，显示经济活力有所增强；10 月信贷

规模达到 5877 亿元，大幅超越市场预期。 

 

2、A股市场 

 10 月份沪深股指继续大幅上扬，大盘蓝筹股整体表现优异。上证综合指数上

涨 12.17%、深证成分指数大涨 16.56%、沪深 300 指数上升 15.14%。 
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 行业方面，10 月份各行业全面上涨但分化明显，采掘及有色金属板块月涨幅

近 30%，而商业贸易和餐饮旅游板块月涨幅则不足 1%。 

A股市场主要指数走势图（最近2年） 

 

数据来源：WIND 资讯。截至时间：2010 年 10 月 29 日 

 

3、国内债券市场 

 受央行 10 月 20 日突然升息影响，债券市场 10 月全面下挫，中债全债指数下

跌 1.18%、中债国债指数下跌 1.77%、中债金融债指数下跌 0.71%、中债企业

债指数下跌 1.21%。 

中债全债各指数走势图（最近2年） 
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4、基金市场 

 股市上扬带动偏股型基金10月份继续上行。天相开放式基金指数上涨7.47%，

其中股票开放型基金上涨9.08%，较指数开放型基金13.47%的涨幅略逊一筹；

混合型基金、封闭式基金10月表现一般，分别上涨6.38%和6.66%。 

 尽管债市下跌，但债券型基金10月份依然整体上扬1.38%。 

各类基金2010年10月净值增长率与沪深300指数涨幅比较
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数据来源：天相投资  截至时间：2010 年 10 月 29 日 

 

二、10 月宏观经济数据解读 

10 月宏观经济数据显示：经济增长企稳，物价上行压力进一步加大。 

 工业生产平稳增长，基本符合市场预期 

10 月份工业增加值增速 13.1%，较 9 月回落 0.2 个百分点，基本符合预期，主

要是去年基数较高、以及节能减排导致重工业增加值增速快速回落所致。 
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 城镇固定资产投资增速高位回稳 

10 月当月固定资产投资增速反弹至 23.7%，主要源于房地产投资投资增速由 9

月 35%反弹至 37%，好于预期。 

 

 社会消费品零售总额保持较快增长 

10 月社会消费品零售总额同比增长 18.6%，较 9 月小幅回落 0.2 个百分点，仍

保持较快增长个百分点。 

 

 居民消费价格、工业品出厂价格涨幅均有扩大 

10 月居民消费价格 CPI 涨幅 4.4%，明显超越市场预期，其中食品价格、衣着

服饰、居住价格快速上涨是推动 CPI 超预期的主要原因。工业品出厂价格 PPI 涨

幅 5%，也高于预期。市场通胀预期明显加大。 
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 进、出口环比增速双双回落 

10 月进、出口额同比增速有所企稳，但环比出现下滑。 

 

 货币供应量和新增贷款反弹超越市场预期 

10 月 M1、M2 增速双双超预期反弹，M1 与 M2 增速差为 2.8%，比 9 月提升

0.89 个百分点，显示经济活力有所增强。信贷规模 5877 亿元，超出市场预期。 

 

三、10 月 A 股市场数据解读 

1、 A 股市场指数表现 

中国A股指数阶段性表现
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数据来源：Wind 资讯。截至时间：2010 年 10 月 29 日 
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2、 A股市场估值分析 

 A股与全球主要经济体股市的估值比较 

10月全球股市多震荡上扬，按最新季报数据计算，沪深300与全球主要经济体股市

估值水平多略有回落。 

 

数据来源：Bloomberg     业绩计算基准：2010年最新季报数据  截至时间：2010年10月29日 

 

 A股估值变动趋势 

最近5年多的数据显示，沪深300指数成份股整体市盈率的均值是20.57，市净率均

值是2.83，目前沪深300指数成份股的整体市盈率和市净率均低于历史均值。 

 

数据来源：Wind  数据截至：2010年10月29日  

    

3、10 月限售流通股份（大小非）增减持情况   

 数据显示，10月共有55家公司遭股东减持，减持股数6.67亿股。其中2.95亿股通

过大宗交易平台减持，占比为44.27%。 

 虽然A股市场继续上扬，但10月减持量与今年各月平均值相比下降一成半，与3月、

6月、7月10亿以上的减持量相比，也尚存在一定差距。 
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4、11 月限售流通股份（大小非）解禁情况 

 据Wind数据统计，11月共有115家上市公司的1737亿限售股解禁，与10月份解禁

数据相比，数量环比增长了641%，市值环比增长了315%。但中石油的解禁数量

占比很高，达1579亿股，解禁市值近1.8万亿元。 

 扣除中石油的解禁数据后，11月份的解禁数量仅有158亿股，市值为2709亿元，分

别较10月份的解禁数据同比下降了32.7%、44.8%。 

 除中石油外，11月份解禁市值100亿元以上还有洋河股份、海通证券、招商证券和

国元证券。 

 11月创业板和中小板将迎来解禁高峰，中小板11月解禁股数约为20亿股，解禁市

值约为616亿；创业板解禁股数也将超过12亿股，解禁市值达300亿元以上。 

 

5、10 月新股发行及上市情况 

 以上网发行时间计算，10月共发行新股24只，仍保持较快速度：其中主板2只、

中小板12只、创业板10只，募集资金总额290亿元，其中农业银行、光大银行募

集资金就近900亿元。 

 10月共有21只新股上市，上市首日均上涨报收，但涨幅分化明显，在1.50—117.85%

之间。 

四、10 月债券市场发行情况 

由于十一长假，10 月债券发行量仅为 6634 亿元，较 9 月下降约 2000 亿元。央票

发行额占比明显下滑，与国债、金融债分居前三位，占比分别为 35%、25%、23%。 

数据来源:Wind资讯

国债 24.52 %

企业债 8.28 %

金融债 23.43 %

央行票据 35.12 %

短期融资券 3.37 %

中期票据 3.89 %

 

 

http://quotes.money.163.com/1002304.html
http://quotes.money.163.com/0600837.html
http://quotes.money.163.com/0600999.html
http://quotes.money.163.com/1000728.html
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2010 年 10 月各类债券发行情况 

类别 发行期数 发行期数比重% 发行总额(亿元) 发行总额比重% 

国债 7 7.14  1627 24.52  

企业债 22 22.45  549.5 8.28  

金融债 11 11.22  1554.6 23.43  

央行票据 8 8.16  2330 35.12  

短期融资券 27 27.55  223.5 3.37  

公司债 4 4.08  80 1.21  

中期票据 18 18.37  258.39 3.89  

可转债 1 1.02  11.3 0.17  

合计 98 100 6634.29 100 

数据来源：Wind 资讯 

五、10 月各类理财产品发行情况 

1、公募基金 

以认购起始日计算，10 月共发行新基金 15 只，为今年以来次高；其中新成立 5

只，募集总规模达 226 亿元，平均规模 45 亿，较前几月显著提高。 

从基金类型看，随着股市持续反弹，偏股型基金受到市场欢迎，共有 11 只偏股型

基金发行，其中近期旗下基金业绩表现出色的华商基金，其混合型基金 118 亿募集规

模提前结束募集。 

债券型基金发行情况良好，南方旗下债券基金募集超过 45 亿元。 

2、券商集合理财产品 

以推广起始日计算，10 月共发行券商集合理财产品 6 只，发行节奏与前期基本保

持平稳，均为混合型产品。其中成立 2 只，募集规模 6 亿，单只平均募集规模较 3 季

度大幅下降超过 5 成。 
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3、银行理财产品 

据 WIND 资讯系统不完全统计，10 月共发行人民币银行理财产品 687 只，3 个

月以内的短期产品占比超过 62%，较 3 季度的 65%略有下降。 

理财产品基础资产中，债券、利率类产品占比位居前两位，分别为 28.13%、

25.51%，均较 3 季度略有提高；信贷资产类产品占继续下降，仅为 7.23%。 

数据来源:Wind资讯

2010年10月银行理财产品基础资产

股票 3.1 %

债券 28.13 %

利率 25.51 %

票据 14.5 %

信贷资产 7.23 %

汇率 1.41 %

商品 0.15 %

其他 19.98 %

 

 

4、证券投资信托 

据 WIND 资讯不完全统计，以推介起始日计算，10 月共发行 49 款证券投资信托，

较 9 月略增。根据部分披露募集规模的产品测算，单只产品平均募集规模约 1.7 亿元，

较 3 季度显著提高。 

混合型产品仍是主流，在公布较详细信息的 34 只产品中，32 只为混合型产品。 
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